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6WDII�SRVLWLYH�DQG�SUREDEOH�&29,'�WHVW�UHVXOWV�E\�ORFDWLRQ
6WXGHQW�SRVLWLYH�DQG�SUREDEOH�&29,'�WHVW�UHVXOWV�E\�GDWH

6WXGHQW�SRVLWLYH�DQG�
SUREDEOH�&29,'�WHVW�UHVXOWV�

E\�ORFDWLRQ



1HZ�*XLGHOLQHV�IRU�
&29,'����,Q�
6FKRROV

3URYLGHG�E\�2DNODQG�&RXQW\�+HDOWK�'LYLVLRQ



4XDUDQWLQH�
YV��,VRODWLRQ

؟ ,VRODWLRQ�LV�IRU�WKRVH�ZKR�DUH�VLFN�ZLWK�V\PSWRPV�RI�
&29,'����DQG�RU�KDYH�WHVWHG�326,7,9(�IRU�
&29,'���

؟ %HJLQV�RQ�WKH�GD\�V\PSWRPV�DSSHDU�RU�WKH�
GD\�WKH�WHVW�ZDV�SHUIRUPHG

�4XDUDQWLQH�LV�IRU�WKRVH�ZKR�KDYH�EHHQ�H[SRVHG؟
WKURXJK�FORVH�FRQWDFW�WR�VRPHRQH�ZKR�KDV�WHVWHG�
SRVLWLYH�IRU�&29,'����

؟ &ORVH�FRQWDFW��ZLWKLQ��IW�IRU����PLQXWHV�RU�
PRUH��FXPXODWLYH�RYHU����KRXUV�

؟ %HJLQV�RQ�WKH�GD\�RI�ODVW�NQRZQ�H[SRVXUH



,VRODWLRQ�	�4XDUDQWLQH�
*XLGHOLQHV�±�1HZ�
(QGRUVHG�E\�2&+'�	�0'++6

,VRODWLRQ�����GD\V��QR�FKDQJH�

4XDUDQWLQH�����GD\V�LV�³*ROG�6WDQGDUG´�EHFDXVH�WKH�LQFXEDWLRQ�SHULRG�RI����
GD\V�KDV�QRW�FKDQJHG

1HZ�RSWLRQV�

���4XDUDQWLQH�PD\�HQG�RQ�GD\����LI�12�V\PSWRPV��EXW�VKRXOG�FRQWLQXH�WR�
PRQLWRU�IRU�V\PSWRPV�WKURXJK�GD\���



�2&+'�	�0'+66�'2�127�HQGRUVH�WKH���GD\�QHJDWLYH�WHVW�RXW�RSWLRQ�



3HU�WKH�&'&�

´aȀC����FC[�SWCTCPVKPG�ECP�KORQUG�RGTUQPCN�DWTFGPU�VJCV�OC[�CͮGEV�
RJ[UKECN�CPF�OGPVCN�JGCNVJ�CU�YGNN�CU�ECWUG�GEQPQOKE�JCTFUJKR�VJCV�OC[�TGFWEG�
EQORNKCPEG��ͲORNGOGPVKPI�SWCTCPVKPGU�ECP�CNUQ�RQUG�CFFKVKQPCN�DWTFGPU�QP�
RWDNKE�JGCNVJ�U[UVGOU�CPF�EQOOWPKVKGU��GURGEKCNN[�FWTKPI�RGTKQFU�YJGP�PGY�
KPHGEVKQPU��CPF�EQPUGSWGPVN[�VJG�PWODGT�QH�EQPVCEVU�PGGFKPI�VQ�SWCTCPVKPG��CTG�
TCRKFN[�TKUKPI��.CUVN[��VJG�RTQURGEV�QH�SWCTCPVKPG�OC[�FKUUWCFG�TGEGPVN[�FKCIPQUGF�
RGTUQPU�HTQO�PCOKPI�EQPVCEVU�CPF�OC[�FKUUWCFG�EQPVCEVU�HTQO�TGURQPFKPI�VQ�
EQPVCEV�VTCEGT�QWVTGCEJ�KH�VJG[�RGTEGKXG�VJG�NGPIVJ�QH�SWCTCPVKPG�CU�QPGTQWU�

4GFWEKPI�VJG�NGPIVJ�QH�SWCTCPVKPG�YKNN�TGFWEG�VJG�DWTFGP�CPF�OC[�KPETGCUG�
EQOOWPKV[�EQORNKCPEG�

$P[�QRVKQP�VQ�UJQTVGP�SWCTCPVKPG�TKUMU�DGKPI�NGUU�GͮGEVKXG�VJCP�VJG�EWTTGPVN[�TGEQOOGPFGF����FC[�
SWCTCPVKPG�ǻ

5DWLRQDOH�
%HKLQG�
1HZ�
*XLGHOLQHV



/HQJWK�RI�
4XDUDQWLQH�
3RVW�,QIHFWLRQ�
�&'&�

���'C[��9KVJ�VJKU�UVTCVGI[��TGUKFWCN�RQUV�SWCTCPVKPG�VTCPUOKUUKQP�TKUM�KU�GUVKOCVGF�VQ�DG�
CDQWV����YKVJ�CP�WRRGT�NKOKV�QH�CDQWV�����





�ÞŷǓ�©ƪǐ
0!�m

0HHWV�$VVXUDQFH����RI�WKH�([WHQGHG�&29,'����/HDUQLQJ�3ODQ

%ORRPILHOG�+LOOV�6FKRROV�ZLOO�UHFRQILUP�KRZ�LQVWUXFWLRQ�ZLOO�EH�GHOLYHUHG�GXULQJ�WKH�
����������VFKRRO�\HDU�WKLUW\�GD\V�DIWHU�,6'�DSSURYDO�RI�WKH�SODQ��DQG�HYHU\����
GD\V�WKHUHDIWHU�DW�D�PHHWLQJ�RI�WKH�%RDUG�









�ÞŷǓ�ǚŷĆǂ
 RR²�(ŊƦƴöŭēġ�mġöƞŭŊŭļ�

²ēńġĚƼŢġ



�ƩƍƍĕŜơȾ�KK©Ⱦ
$ĺƕơëŜćĕȾdĕëƍŜĺŜĮȾ©ćĵĕĎƩőĕ

pĕǁȾ�KK©Ⱦ
$ĺƕơëŜćĕȾdĕëƍŜĺŜĮȾ©ćĵĕĎƩőĕ



bĕǇȾ�ŧŚƊŧŜĕŜơƕȾŧĭȾ
ȶ�őëćŎȾKëǁŎȾKŧƩƍȷ

Ɣ PŜĎĺǀĺĎƩëőȾơĺŚĕȾơŧȾƕƩƊƊŧƍơȾƕơƩĎĕŜơȾ
ĮƍŧǁơĵȾëŜĎȾëćĵĺĕǀĕŚĕŜơȾĭŧƍȾơĵĕȾ
ƕĕŚĕƕơĕƍ

Ɣ ,ǆơĕŜƕĺŧŜȾŧĭȾőĕëƍŜĺŜĮ
Ɣ ©ơƩĎĕŜơȾőĕĎȠƊëćĕĎȾőĕëƍŜĺŜĮ
Ɣ �ćëĎĕŚĺćȾƕƩƊƊŧƍơȾǁĺơĵȾơĕëćĵĕƍƕ
Ɣ {ŜĕȾŧŜȾŧŜĕȾƕƩƊƊŧƍơ
Ɣ ©ŚëőőȾĮƍŧƩƊȾćŧőőëĆŧƍëơĺŧŜ
Ɣ nĺŜĺȾćŧŜĭĕƍĕŜćĕƕȠǁŧƍŎƕĵŧƊƕ
Ɣ �ƍĕƊëƍëơĺŧŜȾĭŧƍȾơĵĕȾĭĺŜëőȾĕǆƊĕƍĺĕŜćĕ

¶ĵĕȾÕĵǇ
Ɣ {ŜőĺŜĕȾĭëơĺĮƩĕȾƍĕƊŧƍơĕĎȾĆǇȾƕơƩĎĕŜơƕȾ

ëŜĎȾơĕëćĵĕƍƕ
Ɣ ¶ŧȾƊƍŧǀĺĎĕȾơëƍĮĕơĕĎȾƕƩƊƊŧƍơȾĭŧƍȾ

ƕơƩĎĕŜơƕ
Ɣ �őőŧǁȾĭŧƍȾĭőĕǆĺĆĺőĺơǇȾĭŧƍȾƕơƩĎĕŜơƕȾëŜĎȾ

ơĕëćĵĕƍƕ
Ɣ �ĕơơĕƍȾëőĺĮŜȾŧƩƍȾĎëĺőǇȾƕćĵĕĎƩőĕȾĎƩƍĺŜĮȾ

ơĵĕȾǁĕĕŎ
Ɣ ¶ŧȾƊƍŧǀĺĎĕȾëŜȾëĎĎĺơĺŧŜëőȾőëǇĕƍȾŧĭȾ

ƕƩƊƊŧƍơȾĭŧƍȾƕơƩĎĕŜơƕȾơĵĕƕĕȾőëƕơȾơĵƍĕĕȾ
ǁĕĕŎƕȾŧĭȾơĵĕȾƕĕŚĕƕơĕƍ

Ɣ ¶ŧȾƊƍŧǀĺĎĕƕȾŚŧƍĕȾŧƊƊŧƍơƩŜĺơǇȾĭŧƍȾ
©,dȾćŧŜŜĕćơĺŧŜƕȾǁĺơĵȾƕơƩĎĕŜơƕ





�ÞŷǓ�BŗƏŷ
 ƼĚļġƴ�ªġǔŊƦŊŸŭƦ



*HQHUDO�)XQG



¶ĵĕȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾëććŧƩŜơƕȾĭŧƍȾơĵĕȾĎĺƕơƍĺćơȹƕȾćŧƍĕȾ
ŧƊĕƍëơĺŧŜƕȔ

R DĕŜĕƍëőȾĕĎƩćëơĺŧŜ

R ©ƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾȨŜŧŜȮ�ĕŜơĕƍȾ�ƍŧĮƍëŚƕȩ

R �ƍĕƕćĵŧŧőȾơĵƍŧƩĮĵȾǛǜơĵȾĮƍëĎĕȾëŜĎȾĆĕǇŧŜĎȕȾ
ĺŜćőƩĎĺŜĮȾƩƊȾơŧȾǜǠȾǇĕëƍƕȾŧőĎȾĭŧƍȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾ
ƕơƩĎĕŜơƕȚ



CƩŜĎĺŜĮȾ©ŧƩƍćĕƕ
R ¶ĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾćŧŚƊƍĺƕĕƕȾćőŧƕĕȾơŧȾǡǟɳȾŧĭȾơĵĕȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾƍĕǀĕŜƩĕȚȾ¶ĵĕȾ

ĭŧƍŚƩőëȾĺƕȔ
CŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾǆȾ,ŜƍŧőőŚĕŜơ

R �ŜŜƩëőőǇȕȾơĵƍŧƩĮĵȾơĵĕȾ©ơëơĕȹƕȾĆƩĎĮĕơĺŜĮȾƊƍŧćĕƕƕȕȾëȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾ
ëŚŧƩŜơȾĺƕȾĕƕơëĆőĺƕĵĕĎȾëŜĎȾŜŧơȾëőǁëǇƕȾŎŜŧǁŜȾĆĕĭŧƍĕȾ`ƩőǇȾǛȾǁĵĕŜȾơĵĕȾĎĺƕơƍĺćơȾŚƩƕơȾĵëǀĕȾëȾ
ĆƩĎĮĕơȾĺŜȾƊőëćĕȚ

R ¶ĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾĺƕȾćŧŚƊƍĺƕĕĎȾŧĭȾ©ơëơĕȾëŜĎȾdŧćëőȾƕŧƩƍćĕƕȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾëƊƊƍŧǀĕĎȾ
ŧƊĕƍëơĺŜĮȾŚĺőőëĮĕƕȕȾćëƊƊĕĎȾëơȾơĵĕȾ©ơëơĕȾĎĕơĕƍŚĺŜĕĎȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾëŚŧƩŜơȚ

R PŜȾŚëŜǇȾǇĕëƍƕȕȾĺŜćƍĕëƕĕƕȾĺŜȾơĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾĺƕȾëőőŧćëơĕĎȾƩƕĺŜĮȾëȾȶǜǆȷȾ
ĭŧƍŚƩőëȾǁĵĕƍĕȾơĵĕȾőŧǁĕƕơȾĭƩŜĎĕĎȾĎĺƕơƍĺćơƕȾƍĕćĕĺǀĕȾơǁĺćĕȾơĵĕȾĺŜćƍĕëƕĕȾŧĭȾơĵĕȾĵĺĮĵĕƕơȾ
ĭƩŜĎĕĎȾĎĺƕơƍĺćơƕȕȾƍĕƕƩőơĺŜĮȾĺŜȾëŜȾŧǀĕƍëőőȾőŧǁĕƍȾćƩŚƩőëơĺǀĕȾĺŜćƍĕëƕĕȾƕĺŜćĕȾơĵĕȾĕŜëćơŚĕŜơȾŧĭȾ
�ƍŧƊŧƕëőȾ�Ț

R ©ĺŜćĕȾơĵĕȾĕŜëćơŚĕŜơȾŧĭȾ�ƍŧƊŧƕëőȾ�ȕȾƕćĵŧŧőȾĎĺƕơƍĺćơƕȾĵëǀĕȾőĺŚĺơĕĎȾƍĕǀĕŜƩĕȾƍëĺƕĺŜĮȾëĆĺőĺơǇȚ



DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ�ƩĎĮĕơƕȾȮȾCĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛ
2ULJLQDO�%XGJHW 'HFHPEHU�

%XGJHW

DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩőǇȾǛȕȾǜǚǜǚȾȨëƩĎĺơĕĎȩȐ ����������� �����������

¡ĕǀĕŜƩĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾPŜ���� ���������� ����������

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾ{Ʃơ ������������� ������������

¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������������� ���������

DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩŜĕȾǝǚȕȾǜǚǜǛȾȨƊƍŧŋĕćơĕĎȩ ������������� �����������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾëȾƊĕƍćĕŜơȾŧĭȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ����� �������



DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾ$ĕćĕŚĆĕƍȾbĕǇȾ¡ĕǀĺƕĺŧŜƕ
$ĕƕćƍĺƊơĺŧŜ

PŚƊëćơȾŧŜ
CƩŜĎȾ�ëőëŜćĕȾ
�ĕơơĕƍȾȨÕŧƍƕĕȩȾ

{ƍĺĮĺŜëőȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ȨȾɇȾǜȕǚǢǞȕǚǝǟȩ

¡ĕǀĕŜƩĕȾëĎŋƩƕơŚĕŜơƕ
ם CŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾȨëȾĆőĕŜĎȾŧĭȾőŧćëőȾɷȾƕơëơĕȾƍĕǀĕŜƩĕȩȿȾȮȾ¶ĵĕȾ©ơëơĕȾĆƩĎĮĕơȾǁëƕȾƕĺĮŜĕĎȾŧŜȾ

©ĕƊơĕŚĆĕƍȾǝǚȾǁĺơĵȾŜŧȾćĵëŜĮĕȾơŧȾơĵĕȾĭŧƩŜĎëơĺŧŜȾëőőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȕȾǁĵĺćĵȾĺŚƊƍŧǀĕƕȾơĵĕȾĆƩĎĮĕơȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾ
ƊƍŧŋĕćơĺŜĮȾëȾƍĕĎƩćơĺŧŜȾëŜĎȾŧĭĭƕĕơȾĆǇȾơĵĕȾŜĕǁȾȶƕƩƊĕƍȾĆőĕŜĎȷȾƊƩƊĺőȾćŧƩŜơȾĎĕćƍĕëƕĕȾŧĭȾǞǟȾĭƩőőȾơĺŚĕȾĕƌƩĺǀëőĕŜơȾ
ȨC¶,ȩȾƊƩƊĺőƕȚ

ם dŧćëőȾƍĕǀĕŜƩĕƕȾĎĕćƍĕëƕĕĎȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾćĵĺőĎćëƍĕȕȾĭëćĺőĺơǇȾƍĕŜơëőƕȕȾëŜĎȾĆƩƕȾćĵëƍơĕƍƕȚ
ם CĕĎĕƍëőȾƍĕǀĕŜƩĕȾćĵëŜĮĕƕȾëƍĕȾƊƍĺŚëƍĺőǇȾĎƩĕȾơŧȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾ�{ÔP$ȾƍĕőëơĕĎȾĭƩŜĎƕȚ
ם PŜơĕƍĎĺƕơƍĺćơȾƍĕǀĕŜƩĕȾƊƍĺŚëƍĺőǇȾƍĕőëơĕƕȾơŧȾ�ƩĆőĺćȾ�ćơȾǛǢȐȾĎĺƕơƍĺĆƩơĺŧŜƕȚ

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕȾëĎŋƩƕơŚĕŜơƕ
ם ©ơëĭĭĺŜĮȕȾŚŧƕơȾŧĭȾǁĵĺćĵȾĺƕȾƍĕőëơĕĎȾơŧȾ�{ÔP$ȾćŧƕơƕȾƕƩćĵȾëƕȾ�őŧŧŚĭĺĕőĎȾÔĺƍơƩëőȾŜĕơȾĺŜćƍĕëƕĕ
ם �ƩƍćĵëƕĕĎȾƕĕƍǀĺćĕƕȾɷȾƕƩƊƊőĺĕƕȾƊƍĺŚëƍĺőǇȾĎƩĕȾơŧȾ�{ÔP$ȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾ��,ȕȾƕŧĭơǁëƍĕȕȾőĺćĕŜƕĕƕȕȾĕơćȚ
ם ¶ĵĕȾŧƩơĮŧĺŜĮȾơƩĺơĺŧŜȾĺƕȾĭŧƍȾơĵĕȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾP�Ⱦ{ŎŚëȾơƩĺơĺŧŜȾȨƊëƍơȾŧĭȾơĵĕȾĆƩĎĮĕơȾƍĕćŧŚŚĕŜĎëơĺŧŜƕȾŧŜȾơĵĕȾ

ëĮĕŜĎëȩ
ם ¶ĵĕȾơƍëŜƕĭĕƍȾŧƩơȾĺƕȾơĵĕȾ{ëŎőëŜĎȾ�ŧƩŜơǇȾ��¡,©ȾëőőŧćëơĺŧŜȕȾĭƩŜĎĺŜĮȾơĕćĵȾĎĕǀĺćĕȾŜĕĕĎƕȚȾ¶ĵĕȾ�ëƊĺơëőȾ,ƌƩĺƊŚĕŜơȾ

CƩŜĎȾĺƕȾǁĵĕƍĕȾơĕćĵȾĎĕǀĺćĕȾƊƍŧćƩƍĕŚĕŜơȾĺƕȾƍĕćŧƍĎĕĎȾëŜĎȾŚëŜëĮĕĎȚȾ¶ĵĺƕȾëŚŧƩŜơȾŧĭĭƕĕơƕȾơĵĕȾ`ƩŜĕȾ�ŧëƍĎȾ
ëƊƊƍŧǀĕĎȾɇǛȚǜȾŚĺőőĺŧŜȾŧĭȾ�ĕŜơĕƍȾ�ƍŧĮƍëŚȾCƩŜĎȾŚŧŜĺĕƕȾơŧǁëƍĎȾơĕćĵȾŜĕĕĎƕȾĎƩĕȾơŧȾ�{ÔP$Ț

ǞȕǟǜǢȕǚǟǢ

ȨȾǜȕǛǣǝȕǚǛǛȩ

{ƍĺĮĺŜëőȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ɇȾȾǜǟǛȕǚǛǜ

Ȑ��ǛǢȾëőőŧćëơĺŧŜƕȾëƍĕȾĺŜĺơĺëőőǇȾƍĕőĕëƕĕĎȾĆǇȾ{ëŎőëŜĎȾ©ćĵŧŧőƕȾĺŜȾơĵĕȾƕƊƍĺŜĮȾĭŧƍȾơĵĕȾĭŧőőŧǁĺŜĮȾǇĕëƍȾĆëƕĕĎȾƩƊŧŜȾëȾćŧŜƕĕƍǀëơĺǀĕȾĕƕơĺŚëơĕȾŧĭȾơëǆȾćŧőőĕćơĺŧŜƕȾëŜĎȾëȾĮŧëőȾơŧȾƍĕơëĺŜȾëȾǟɳȾĭƩŜĎȾ
ĆëőëŜćĕȾĺŜȾơĵĕȾ©ƊĕćĺëőȾ,ĎƩćëơĺŧŜȾCƩŜĎȚȿ¶ĵĕȾëőőŧćëơĺŧŜȾĺƕȾĎĺƕơƍĺĆƩơĕĎȾơŧȾ�ŧƩŜơǇȾĎĺƕơƍĺćơƕȾĆëƕĕĎȾƩƊŧŜȾơĵĕȾőëƕơȾëŜŜƩëőȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾćŧƕơȾƍĕƊŧƍơȕȾǁĵĺćĵȾőëĮƕȾëȾǇĕëƍȾĆĕĵĺŜĎȾơĵĕȾơëǆȾ
ćŧőőĕćơĺŧŜƕȚȿȾ�ĎĎĺơĺŧŜëőȾĎĺƕơƍĺĆƩơĺŧŜƕȾëƍĕȾćŧŜƕĺĎĕƍĕĎȾŧŜćĕȾơĵĕȾĭĺŜëŜćĺëőȾëƩĎĺơȾĺƕȾćŧŚƊőĕơĕȕȾćŧŜƕĺĎĕƍĺŜĮȾǀëƍĺŧƩƕȾĭëćơŧƍƕȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾơĵĕȾǟɳȾĭƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾĮŧëőȚȾ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
¡ĕǀĕŜƩĕȾ©ŧƩƍćĕƕ



,ŜƍŧőőŚĕŜơȾ¶ƍĕŜĎ



¡ĕǀĕŜƩĕȾȠȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾĆǇȾCĺƕćëőȾÛĕëƍ



�ƩŚƩőëơĺǀĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾ�ĵëŜĮĕƕȾ�ŧŚƊëƍĕĎȾơŧȾơĵĕȾ
�ŧŜƕƩŚĕƍȾ�ƍĺćĕȾPŜĎĕǆȾ©ĺŜćĕȾǛǣǣǞȠǣǟ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾȾĆǇȾ{Ćŋĕćơ

{ƩƌȾŐëƌĭĕƔơȾćŦƔơȾĹƔȾŦƩƌȾƔơëĬĬȾơŦơëŐĹśĭȾëĆŦƩơȾɇǡǣȚǝȾřĹŐŐĹŦśȕȾǁĴĹćĴȾćŦřƉƌĹƔĕƔȾëƌŦƩśĎȾǢǝȚǛɳȾŦĬȾŦƩƌȾơŦơëŐȾDĕśĕƌëŐȾ
CƩśĎȾĕǆƉĕśĎĹơƩƌĕƔȚ



�ŧëƍĎȾŧĭȾ,ĎƩćëơĺŧŜȾ�ŧőĺćǇȾǟǚǚǜ
�ƩĎĮĕơȾ�őëŜŜĺŜĮȾëŜĎȾ�ĎŧƊơĺŧŜ



6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG��
,QWHUQDWLRQDO�$FDGHP\�±�2NPD�

&DPSXV



PŜơĕƍŜëơĺŧŜëőȾ�ćëĎĕŚǇȾȫȾ{ŎŚëȾ�ëŚƊƩƕ
CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǛ 2ULJLQDO�

%XGJHW
'HFHPEHU�
%XGJHW

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩőǇȾǛȕȾǜǚǜǚȾȨëƩĎĺơĕĎȩ ��������� ���������

¡ĕǀĕŜƩĕƕ ��������� ���������

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������������ �����������

¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������� ���������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩŜĕȾǝǚȕȾǜǚǜǛȾȨƊƍŧŋĕćơĕĎȩ ����������� ���������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾëȾƊĕƍćĕŜơȾŧĭȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ���� ����



PŜơĕƍŜëơĺŧŜëőȾ�ćëĎĕŚǇȾȫȾ{ŎŚëȾ�ëŚƊƩƕ
$ĕƕćƍĺƊơĺŧŜȾ

PŚƊëćơȾŧŜ
CƩŜĎȾ�ëőëŜćĕȾ
�ĕơơĕƍȾȨÕŧƍƕĕȩȾ

{ƍĺĮĺŜëőȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ȾɇȾȾȾǢǠȕǣǡǛ

¡ĕǀĕŜƩĕ
� ¶ƩĺơĺŧŜȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾȨĆëƕĕĎȾŧŜȾơĵĕȾĭŧƩŜĎëơĺŧŜȾëőőŧǁëŜćĕȾơĵëơȾǁëƕȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾƊƍŧŋĕćơĕĎȾơŧȾĵëǀĕȾëȾ

ƕĺĮŜĺĭĺćëŜơȾĎĕćƍĕëƕĕȩ
� ǛǟȾŚŧƍĕȾƕơƩĎĕŜơƕȾơĵëŜȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾƊƍŧŋĕćơĕĎ

ǞǚǞȕǣǡǣ

©ơëĭĭĺŜĮȾćŧƕơƕȕȾŜĕơ
pŧơĕȔȾ¶ĵĕȾćëŚƊƩƕȾĺƕȾƕơëĭĭĕĎȾĆǇȾŚëŜǇȾŧĭȾơĵĕȾƊëƍơĺćĺƊëơĺŜĮȾĎĺƕơƍĺćơƕȚȾ�ŧŚƊĕŜƕëơĺŧŜȾĺƕȾĆëƕĕĎȾŧŜȾơĵĕȾĵŧŚĕȾĎĺƕơƍĺćơȹƕȾĆëƍĮëĺŜĺŜĮȾ
ëĮƍĕĕŚĕŜơȚ

ȨȾǛǣǣȕǝǡǚȩ

,ŜƍĺćĵŚĕŜơȾëćơĺǀĺơǇȕȾǑĕƍŧȾŜĕơȾĺŚƊëćơȔ
� ¡ĕǀĕŜƩĕȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾɇǞǠȕǝǜǢ
� ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾɇǞǠȕǝǜǢ

ȾȾȾȾȾȾȾȾȾȾȾȾȾȾȾȮ

©ƩƊƊőĺĕƕȾëŜĎȾŧơĵĕƍȾćŧƕơƕȕȾŜĕơ ȨǜǞȕǝǢǚȩ

$ĕćĕŚĆĕƍȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ȾɇȾȾǜǠǢȕǜǚǚ



�őĕëƕĕȾǀĺƕĺơȾĆőŧŧŚĭĺĕőĎȚŧƍĮȾĭŧƍȾŚŧƍĕȾĺŜĭŧƍŚëơĺŧŜ
&OLFN�WKH�WUDQVSDUHQF\�LFRQ�RQ�WKH�KRPH�SDJH�
RU�YLVLW�WKH�)LQDQFH�ZHE�SDJHV�XQGHU�
'HSDUWPHQWV

1RWH��7KH�DPHQGHG�EXGJHW�
EULQJV�WKH�VFRUH�WR�³�´��ORZHVW�
ULVN




