
�ÞŷǓ�BŗƏŷ
 ƼĚļġƴ�ªġǔŊƦŊŸŭƦ



*HQHUDO�)XQG



¶ĵĕȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾëććŧƩŜơƕȾĭŧƍȾơĵĕȾĎĺƕơƍĺćơȹƕȾćŧƍĕȾ
ŧƊĕƍëơĺŧŜƕȔ

R DĕŜĕƍëőȾĕĎƩćëơĺŧŜ

R ©ƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾȨŜŧŜȮ�ĕŜơĕƍȾ�ƍŧĮƍëŚƕȩ

R �ƍĕƕćĵŧŧőȾơĵƍŧƩĮĵȾǛǜơĵȾĮƍëĎĕȾëŜĎȾĆĕǇŧŜĎȕȾ
ĺŜćőƩĎĺŜĮȾƩƊȾơŧȾǜǠȾǇĕëƍƕȾŧőĎȾĭŧƍȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾ
ƕơƩĎĕŜơƕȚ



CƩŜĎĺŜĮȾ©ŧƩƍćĕƕ
R ¶ĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾćŧŚƊƍĺƕĕƕȾćőŧƕĕȾơŧȾǡǟɳȾŧĭȾơĵĕȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾƍĕǀĕŜƩĕȚȾ¶ĵĕȾ

ĭŧƍŚƩőëȾĺƕȔ
CŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾǆȾ,ŜƍŧőőŚĕŜơ

R �ŜŜƩëőőǇȕȾơĵƍŧƩĮĵȾơĵĕȾ©ơëơĕȹƕȾĆƩĎĮĕơĺŜĮȾƊƍŧćĕƕƕȕȾëȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾ
ëŚŧƩŜơȾĺƕȾĕƕơëĆőĺƕĵĕĎȾëŜĎȾŜŧơȾëőǁëǇƕȾŎŜŧǁŜȾĆĕĭŧƍĕȾ`ƩőǇȾǛȾǁĵĕŜȾơĵĕȾĎĺƕơƍĺćơȾŚƩƕơȾĵëǀĕȾëȾ
ĆƩĎĮĕơȾĺŜȾƊőëćĕȚ

R ¶ĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾĺƕȾćŧŚƊƍĺƕĕĎȾŧĭȾ©ơëơĕȾëŜĎȾdŧćëőȾƕŧƩƍćĕƕȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾëƊƊƍŧǀĕĎȾ
ŧƊĕƍëơĺŜĮȾŚĺőőëĮĕƕȕȾćëƊƊĕĎȾëơȾơĵĕȾ©ơëơĕȾĎĕơĕƍŚĺŜĕĎȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾëŚŧƩŜơȚ

R PŜȾŚëŜǇȾǇĕëƍƕȕȾĺŜćƍĕëƕĕƕȾĺŜȾơĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾĺƕȾëőőŧćëơĕĎȾƩƕĺŜĮȾëȾȶǜǆȷȾ
ĭŧƍŚƩőëȾǁĵĕƍĕȾơĵĕȾőŧǁĕƕơȾĭƩŜĎĕĎȾĎĺƕơƍĺćơƕȾƍĕćĕĺǀĕȾơǁĺćĕȾơĵĕȾĺŜćƍĕëƕĕȾŧĭȾơĵĕȾĵĺĮĵĕƕơȾ
ĭƩŜĎĕĎȾĎĺƕơƍĺćơƕȕȾƍĕƕƩőơĺŜĮȾĺŜȾëŜȾŧǀĕƍëőőȾőŧǁĕƍȾćƩŚƩőëơĺǀĕȾĺŜćƍĕëƕĕȾƕĺŜćĕȾơĵĕȾĕŜëćơŚĕŜơȾŧĭȾ
�ƍŧƊŧƕëőȾ�Ț

R ©ĺŜćĕȾơĵĕȾĕŜëćơŚĕŜơȾŧĭȾ�ƍŧƊŧƕëőȾ�ȕȾƕćĵŧŧőȾĎĺƕơƍĺćơƕȾĵëǀĕȾőĺŚĺơĕĎȾƍĕǀĕŜƩĕȾƍëĺƕĺŜĮȾëĆĺőĺơǇȚ



DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ�ƩĎĮĕơƕȾȮȾCĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛ
2ULJLQDO�%XGJHW 'HFHPEHU�

%XGJHW

DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩőǇȾǛȕȾǜǚǜǚȾȨëƩĎĺơĕĎȩȐ ����������� �����������

¡ĕǀĕŜƩĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾPŜ���� ���������� ����������

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾ{Ʃơ ������������� ������������

¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������������� ���������

DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩŜĕȾǝǚȕȾǜǚǜǛȾȨƊƍŧŋĕćơĕĎȩ ������������� �����������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾëȾƊĕƍćĕŜơȾŧĭȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ����� �������



DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾ$ĕćĕŚĆĕƍȾbĕǇȾ¡ĕǀĺƕĺŧŜƕ
$ĕƕćƍĺƊơĺŧŜ

PŚƊëćơȾŧŜ
CƩŜĎȾ�ëőëŜćĕȾ
�ĕơơĕƍȾȨÕŧƍƕĕȩȾ

{ƍĺĮĺŜëőȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ȨȾɇȾǜȕǚǢǞȕǚǝǟȩ

¡ĕǀĕŜƩĕȾëĎŋƩƕơŚĕŜơƕ
ם CŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾȨëȾĆőĕŜĎȾŧĭȾőŧćëőȾɷȾƕơëơĕȾƍĕǀĕŜƩĕȩȿȾȮȾ¶ĵĕȾ©ơëơĕȾĆƩĎĮĕơȾǁëƕȾƕĺĮŜĕĎȾŧŜȾ

©ĕƊơĕŚĆĕƍȾǝǚȾǁĺơĵȾŜŧȾćĵëŜĮĕȾơŧȾơĵĕȾĭŧƩŜĎëơĺŧŜȾëőőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȕȾǁĵĺćĵȾĺŚƊƍŧǀĕƕȾơĵĕȾĆƩĎĮĕơȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾ
ƊƍŧŋĕćơĺŜĮȾëȾƍĕĎƩćơĺŧŜȾëŜĎȾŧĭĭƕĕơȾĆǇȾơĵĕȾŜĕǁȾȶƕƩƊĕƍȾĆőĕŜĎȷȾƊƩƊĺőȾćŧƩŜơȾĎĕćƍĕëƕĕȾŧĭȾǞǟȾĭƩőőȾơĺŚĕȾĕƌƩĺǀëőĕŜơȾ
ȨC¶,ȩȾƊƩƊĺőƕȚ

ם dŧćëőȾƍĕǀĕŜƩĕƕȾĎĕćƍĕëƕĕĎȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾćĵĺőĎćëƍĕȕȾĭëćĺőĺơǇȾƍĕŜơëőƕȕȾëŜĎȾĆƩƕȾćĵëƍơĕƍƕȚ
ם CĕĎĕƍëőȾƍĕǀĕŜƩĕȾćĵëŜĮĕƕȾëƍĕȾƊƍĺŚëƍĺőǇȾĎƩĕȾơŧȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾ�{ÔP$ȾƍĕőëơĕĎȾĭƩŜĎƕȚ
ם PŜơĕƍĎĺƕơƍĺćơȾƍĕǀĕŜƩĕȾƊƍĺŚëƍĺőǇȾƍĕőëơĕƕȾơŧȾ�ƩĆőĺćȾ�ćơȾǛǢȐȾĎĺƕơƍĺĆƩơĺŧŜƕȚ

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕȾëĎŋƩƕơŚĕŜơƕ
ם ©ơëĭĭĺŜĮȕȾŚŧƕơȾŧĭȾǁĵĺćĵȾĺƕȾƍĕőëơĕĎȾơŧȾ�{ÔP$ȾćŧƕơƕȾƕƩćĵȾëƕȾ�őŧŧŚĭĺĕőĎȾÔĺƍơƩëőȾŜĕơȾĺŜćƍĕëƕĕ
ם �ƩƍćĵëƕĕĎȾƕĕƍǀĺćĕƕȾɷȾƕƩƊƊőĺĕƕȾƊƍĺŚëƍĺőǇȾĎƩĕȾơŧȾ�{ÔP$ȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾ��,ȕȾƕŧĭơǁëƍĕȕȾőĺćĕŜƕĕƕȕȾĕơćȚ
ם ¶ĵĕȾŧƩơĮŧĺŜĮȾơƩĺơĺŧŜȾĺƕȾĭŧƍȾơĵĕȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾP�Ⱦ{ŎŚëȾơƩĺơĺŧŜȾȨƊëƍơȾŧĭȾơĵĕȾĆƩĎĮĕơȾƍĕćŧŚŚĕŜĎëơĺŧŜƕȾŧŜȾơĵĕȾ

ëĮĕŜĎëȩ
ם ¶ĵĕȾơƍëŜƕĭĕƍȾŧƩơȾĺƕȾơĵĕȾ{ëŎőëŜĎȾ�ŧƩŜơǇȾ��¡,©ȾëőőŧćëơĺŧŜȕȾĭƩŜĎĺŜĮȾơĕćĵȾĎĕǀĺćĕȾŜĕĕĎƕȚȾ¶ĵĕȾ�ëƊĺơëőȾ,ƌƩĺƊŚĕŜơȾ

CƩŜĎȾĺƕȾǁĵĕƍĕȾơĕćĵȾĎĕǀĺćĕȾƊƍŧćƩƍĕŚĕŜơȾĺƕȾƍĕćŧƍĎĕĎȾëŜĎȾŚëŜëĮĕĎȚȾ¶ĵĺƕȾëŚŧƩŜơȾŧĭĭƕĕơƕȾơĵĕȾ`ƩŜĕȾ�ŧëƍĎȾ
ëƊƊƍŧǀĕĎȾɇǛȚǜȾŚĺőőĺŧŜȾŧĭȾ�ĕŜơĕƍȾ�ƍŧĮƍëŚȾCƩŜĎȾŚŧŜĺĕƕȾơŧǁëƍĎȾơĕćĵȾŜĕĕĎƕȾĎƩĕȾơŧȾ�{ÔP$Ț

ǞȕǟǜǢȕǚǟǢ

ȨȾǜȕǛǣǝȕǚǛǛȩ

{ƍĺĮĺŜëőȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ɇȾȾǜǟǛȕǚǛǜ

Ȑ��ǛǢȾëőőŧćëơĺŧŜƕȾëƍĕȾĺŜĺơĺëőőǇȾƍĕőĕëƕĕĎȾĆǇȾ{ëŎőëŜĎȾ©ćĵŧŧőƕȾĺŜȾơĵĕȾƕƊƍĺŜĮȾĭŧƍȾơĵĕȾĭŧőőŧǁĺŜĮȾǇĕëƍȾĆëƕĕĎȾƩƊŧŜȾëȾćŧŜƕĕƍǀëơĺǀĕȾĕƕơĺŚëơĕȾŧĭȾơëǆȾćŧőőĕćơĺŧŜƕȾëŜĎȾëȾĮŧëőȾơŧȾƍĕơëĺŜȾëȾǟɳȾĭƩŜĎȾ
ĆëőëŜćĕȾĺŜȾơĵĕȾ©ƊĕćĺëőȾ,ĎƩćëơĺŧŜȾCƩŜĎȚȿ¶ĵĕȾëőőŧćëơĺŧŜȾĺƕȾĎĺƕơƍĺĆƩơĕĎȾơŧȾ�ŧƩŜơǇȾĎĺƕơƍĺćơƕȾĆëƕĕĎȾƩƊŧŜȾơĵĕȾőëƕơȾëŜŜƩëőȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾćŧƕơȾƍĕƊŧƍơȕȾǁĵĺćĵȾőëĮƕȾëȾǇĕëƍȾĆĕĵĺŜĎȾơĵĕȾơëǆȾ
ćŧőőĕćơĺŧŜƕȚȿȾ�ĎĎĺơĺŧŜëőȾĎĺƕơƍĺĆƩơĺŧŜƕȾëƍĕȾćŧŜƕĺĎĕƍĕĎȾŧŜćĕȾơĵĕȾĭĺŜëŜćĺëőȾëƩĎĺơȾĺƕȾćŧŚƊőĕơĕȕȾćŧŜƕĺĎĕƍĺŜĮȾǀëƍĺŧƩƕȾĭëćơŧƍƕȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾơĵĕȾǟɳȾĭƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾĮŧëőȚȾ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
¡ĕǀĕŜƩĕȾ©ŧƩƍćĕƕ



,ŜƍŧőőŚĕŜơȾ¶ƍĕŜĎ



¡ĕǀĕŜƩĕȾȠȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾĆǇȾCĺƕćëőȾÛĕëƍ



�ƩŚƩőëơĺǀĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾ�ĵëŜĮĕƕȾ�ŧŚƊëƍĕĎȾơŧȾơĵĕȾ
�ŧŜƕƩŚĕƍȾ�ƍĺćĕȾPŜĎĕǆȾ©ĺŜćĕȾǛǣǣǞȠǣǟ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾȾĆǇȾ{Ćŋĕćơ

{ƩƌȾŐëƌĭĕƔơȾćŦƔơȾĹƔȾŦƩƌȾƔơëĬĬȾơŦơëŐĹśĭȾëĆŦƩơȾɇǡǣȚǝȾřĹŐŐĹŦśȕȾǁĴĹćĴȾćŦřƉƌĹƔĕƔȾëƌŦƩśĎȾǢǝȚǛɳȾŦĬȾŦƩƌȾơŦơëŐȾDĕśĕƌëŐȾ
CƩśĎȾĕǆƉĕśĎĹơƩƌĕƔȚ



�ŧëƍĎȾŧĭȾ,ĎƩćëơĺŧŜȾ�ŧőĺćǇȾǟǚǚǜ
�ƩĎĮĕơȾ�őëŜŜĺŜĮȾëŜĎȾ�ĎŧƊơĺŧŜ



6SHFLDO�5HYHQXH�)XQG��
,QWHUQDWLRQDO�$FDGHP\�±�2NPD�

&DPSXV



PŜơĕƍŜëơĺŧŜëőȾ�ćëĎĕŚǇȾȫȾ{ŎŚëȾ�ëŚƊƩƕ
CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǛ 2ULJLQDO�

%XGJHW
'HFHPEHU�
%XGJHW

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩőǇȾǛȕȾǜǚǜǚȾȨëƩĎĺơĕĎȩ ��������� ���������

¡ĕǀĕŜƩĕƕ ��������� ���������

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������������ �����������

¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������� ���������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩŜĕȾǝǚȕȾǜǚǜǛȾȨƊƍŧŋĕćơĕĎȩ ����������� ���������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾëȾƊĕƍćĕŜơȾŧĭȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ���� ����



PŜơĕƍŜëơĺŧŜëőȾ�ćëĎĕŚǇȾȫȾ{ŎŚëȾ�ëŚƊƩƕ
$ĕƕćƍĺƊơĺŧŜȾ

PŚƊëćơȾŧŜ
CƩŜĎȾ�ëőëŜćĕȾ
�ĕơơĕƍȾȨÕŧƍƕĕȩȾ

{ƍĺĮĺŜëőȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ȾɇȾȾȾǢǠȕǣǡǛ

¡ĕǀĕŜƩĕ
� ¶ƩĺơĺŧŜȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾȨĆëƕĕĎȾŧŜȾơĵĕȾĭŧƩŜĎëơĺŧŜȾëőőŧǁëŜćĕȾơĵëơȾǁëƕȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾƊƍŧŋĕćơĕĎȾơŧȾĵëǀĕȾëȾ

ƕĺĮŜĺĭĺćëŜơȾĎĕćƍĕëƕĕȩ
� ǛǟȾŚŧƍĕȾƕơƩĎĕŜơƕȾơĵëŜȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾƊƍŧŋĕćơĕĎ

ǞǚǞȕǣǡǣ

©ơëĭĭĺŜĮȾćŧƕơƕȕȾŜĕơ
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