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*HQHUDO�)XQG



¶ĵĕȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾëććŧƩŜơƕȾĭŧƍȾơĵĕȾĎĺƕơƍĺćơȹƕȾćŧƍĕȾ
ŧƊĕƍëơĺŧŜƕȔ

R DĕŜĕƍëőȾĕĎƩćëơĺŧŜ

R ©ƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾȨŜŧŜȮ�ĕŜơĕƍȾ�ƍŧĮƍëŚƕȩ

R �ƍĕƕćĵŧŧőȾơĵƍŧƩĮĵȾǛǜơĵȾĮƍëĎĕȾëŜĎȾĆĕǇŧŜĎȕȾ
ĺŜćőƩĎĺŜĮȾƩƊȾơŧȾǜǠȾǇĕëƍƕȾŧőĎȾĭŧƍȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾ
ƕơƩĎĕŜơƕȚ



CƩŜĎĺŜĮȾ©ŧƩƍćĕƕ
R ¶ĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾćŧŚƊƍĺƕĕƕȾëőŚŧƕơȾơĵƍĕĕȾƌƩëƍơĕƍƕȾŧĭȾơĵĕȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ

ƍĕǀĕŜƩĕȚȾ¶ĵĕȾĭŧƍŚƩőëȾĺƕȔ
CŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾǆȾ,ŜƍŧőőŚĕŜơ

R �ŜŜƩëőőǇȕȾơĵƍŧƩĮĵȾơĵĕȾ©ơëơĕȹƕȾĆƩĎĮĕơĺŜĮȾƊƍŧćĕƕƕȕȾëȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾ
ëŚŧƩŜơȾĺƕȾĕƕơëĆőĺƕĵĕĎȾëŜĎȾŜŧơȾëőǁëǇƕȾŎŜŧǁŜȾĆĕĭŧƍĕȾ`ƩőǇȾǛȾǁĵĕŜȾơĵĕȾĎĺƕơƍĺćơȾŚƩƕơȾĵëǀĕȾëȾ
ĆƩĎĮĕơȾĺŜȾƊőëćĕȚ

R ¶ĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾĺƕȾćŧŚƊƍĺƕĕĎȾŧĭȾ©ơëơĕȾëŜĎȾdŧćëőȾƕŧƩƍćĕƕȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾëƊƊƍŧǀĕĎȾ
ŧƊĕƍëơĺŜĮȾŚĺőőëĮĕƕȕȾćëƊƊĕĎȾëơȾơĵĕȾ©ơëơĕȾĎĕơĕƍŚĺŜĕĎȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾëŚŧƩŜơȚ

R PŜȾŚëŜǇȾǇĕëƍƕȕȾĺŜćƍĕëƕĕƕȾĺŜȾơĵĕȾCŧƩŜĎëơĺŧŜȾ�őőŧǁëŜćĕȾƊĕƍȾƊƩƊĺőȾĺƕȾëőőŧćëơĕĎȾƩƕĺŜĮȾëȾȶǜǆȷȾ
ĭŧƍŚƩőëȾǁĵĕƍĕȾơĵĕȾőŧǁĕƕơȾĭƩŜĎĕĎȾĎĺƕơƍĺćơƕȾƍĕćĕĺǀĕȾơǁĺćĕȾơĵĕȾĺŜćƍĕëƕĕȾŧĭȾơĵĕȾĵĺĮĵĕƕơȾ
ĭƩŜĎĕĎȾĎĺƕơƍĺćơƕȕȾƍĕƕƩőơĺŜĮȾĺŜȾëŜȾŧǀĕƍëőőȾőŧǁĕƍȾćƩŚƩőëơĺǀĕȾĺŜćƍĕëƕĕȾƕĺŜćĕȾơĵĕȾĕŜëćơŚĕŜơȾŧĭȾ
�ƍŧƊŧƕëőȾ�Ț

R ©ĺŜćĕȾơĵĕȾĕŜëćơŚĕŜơȾŧĭȾ�ƍŧƊŧƕëőȾ�ȕȾƕćĵŧŧőȾĎĺƕơƍĺćơƕȾĵëǀĕȾőĺŚĺơĕĎȾƍĕǀĕŜƩĕȾƍëĺƕĺŜĮȾëĆĺőĺơǇȚ



DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ�ƩĎĮĕơƕȾȮȾCĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛ
2ULJLQDO�
%XGJHW

'HFHPEHU�
%XGJHW

0LG\HDU�
%XGJHW

DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩőǇȾǛȕȾǜǚǜǚȾ
ȨëƩĎĺơĕĎȩȐ ����������� ����������� �����������

¡ĕǀĕŜƩĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾPŜ���� ���������� ���������� ����������

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾ{Ʃơ ������������ ������������ ������������

¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������������� ��������� �������

DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩŜĕȾǝǚȕǜǚǜǛȾ
ȨƊƍŧŋĕćơĕĎȩ ������������ ����������� �����������

CƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾëȾƊĕƍćĕŜơȾŧĭȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ����� ������� �����



DĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾȫȾnĺĎǇĕëƍȾ¡ĕǀĺƕĺŧŜƕ
PŚƊëćơȾŧŜ

CƩŜĎȾ�ëőëŜćĕȾ
�ĕơơĕƍȾȨÕŧƍƕĕȩȾ

$ĕćĕŚĆĕƍȾ�ŚĕŜĎĕĎȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ȾɇȾǜǟǛȕǚǛǜ

¡ĕǀĕŜƩĕȾȮȾ
ם CŧƩŜĎëơĺŧŜȾëőőŧǁëŜćĕȾĭƩŜĎĺŜĮȾȫȾƕĵĺĭơȾĆĕơǁĕĕŜȾőŧćëőȾëŜĎȾƕơëơĕȾƍĕǀĕŜƩĕ
ם ©ơëơĕȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾëĎĎĕĎȾćŧƕơȾƍĕĺŚĆƩƍƕĕŚĕŜơȕȾĺŜćőƩĎĺŜĮȾơƍëŜƕƊŧƍơëơĺŧŜȕȾŜĕơȾĎĕćƍĕëƕĕȾĎƩĕȾơŧȾëȾőëĮȾĺŜȾ

ƍĕƊŧƍơĺŜĮȾĭĺŜëőȾćŧƕơƕȾĭŧƍȾőëƕơȾǇĕëƍȾơĵëơȾĵëĎȾőĕƕƕȾƍĕƊŧƍơëĆőĕȾơƍëŜƕƊŧƍơëơĺŧŜȾćŧƕơƕȕȾơĵĕƍĕĭŧƍĕȾëȾŜĕĮëơĺǀĕȾ
ëĎŋƩƕơŚĕŜơȾŧĭĭƕĕơȾĆǇȾĺŜćƍĕëƕĕĎȾƕƊĕćĺëőȾĕĎƩćëơĺŧŜȾĺŜƕơƍƩćơĺŧŜëőȾëĎĎĕĎȾćŧƕơƕȾǁĺơĵȾëȾƊŧƕĺơĺǀĕȾëĎŋƩƕơŚĕŜơȾ

ם CĕĎĕƍëőȾƍĕǀĕŜƩĕȔ
Ѵ C,n�ȾƍĕĺŚĆƩƍƕĕŚĕŜơȾĺƕȾŜŧǁȾĺŜćőƩĎĕĎȾĆëƕĕĎȾƩƊŧŜȾƍĕćĕŜơȾćŧŚŚƩŜĺćëơĺŧŜƕ
Ѵ {ëŎőëŜĎȾ�ŧƩŜơǇȾ��¡,©Ⱦ�ćơȾŚŧŜĺĕƕȾŧƍĺĮĺŜëőőǇȾćőëƕƕĺĭĺĕĎȾëƕȾĺŜơĕƍĎĺƕơƍĺćơȾĭƍŧŚȾơĵĕȾ�ŧƩŜơǇ

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾȮȾ
ם ©ơëĭĭĺŜĮȾƍĕćőëƕƕĺĭĺćëơĺŧŜƕȾĭŧƍȾĮƍëŜơȾĭƩŜĎĕĎȾƊŧƕĺơĺŧŜƕȕȾơƩƍŜŧǀĕƍȾëŜĎȾƕĕǀĕƍëŜćĕȾćŧƕơƕȕȾƊƍŧŋĕćơĕĎȾćŧƕơƕȾĭŧƍȾ

ƊŧơĕŜơĺëőȾëĎĎĕĎȾƕơƩĎĕŜơȾŜĕĕĎƕȾơĵƍŧƩĮĵȾơĵĕȾƍĕŚëĺŜĎĕƍȾŧĭȾơĵĕȾǇĕëƍȾ
ם �ƩƍćĵëƕĕĎȾƕĕƍǀĺćĕƕȾɷȾƕƩƊƊőĺĕƕȕȾŧŜĮŧĺŜĮȾŜĕĕĎƕȾĎƩĕȾơŧȾ�{ÔP$

ǟǣǢȕǞǚǞ

ȨǠǛǡȕǚǝǠȩ

nĺĎǇĕëƍȾȾ�ƩĎĮĕơȾȫȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾ,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ɇȾȾǜǝǜȕǝǢǚ

¶ĴĕȾ$ĕćĕřĆĕƌȾƔƉĕćĹëŐȾëřĕśĎřĕśơȾĬŦćƩƔĕĎȾŦśȾƔĹĭśĹĬĹćëśơȕȾōśŦǁśȾćĴëśĭĕƔȾĹśȾōĕǇȾëƌĕëƔȾƔƩćĴȾëƔȾĬŦƩśĎëơĹŦśȾ
ëŐŐŦǁëśćĕȾƌĕǀĕśƩĕȾǁĹơĴȾƩƉĎëơĕĎȾĕśƌŦŐŐřĕśơȕȾ�{ÔP$ȾĬƩśĎĹśĭȾëśĎȾƌĕŐëơĕĎȾ�{ÔP$ȾćŦƔơƔȚȾ¶ĴĕȾřĹĎǇĕëƌȾ
ëřĕśĎřĕśơȾĴëƔȾëȾřĹśĹřëŐȾśĕơȾćĴëśĭĕȾƔĹśćĕȾ$ĕćĕřĆĕƌȟȾĴŦǁĕǀĕƌȕȾëȾřŦƌĕȾĎĕơëĹŐĕĎȾƌĕǀĹĕǁȾƌĕƔƩŐơĕĎȾĹśȾ
ƌĕćŐëƔƔĹĬĹćëơĹŦśƔȾǁĹơĴĹśȾĆƩĎĭĕơĕĎȾĬƩśćơĹŦśƔȚ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
¡ĕǀĕŜƩĕȾ©ŧƩƍćĕƕ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
CŧƩŜĎëơĺŧŜȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾ©Ɗőĺơ



CĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǚǜǛȾȮȾDĕŜĕƍëőȾCƩŜĎȾ
,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾȾĆǇȾ{Ćŋĕćơ

{ƩƌȾŐëƌĭĕƔơȾćŦƔơȾĹƔȾŦƩƌȾƔơëĬĬȾơŦơëŐĹśĭȾëĆŦƩơȾɇǢǚȾřĹŐŐĹŦśȕȾǁĴĹćĴȾćŦřƉƌĹƔĕƔȾëƌŦƩśĎȾǢǝɳȾŦĬȾŦƩƌȾơŦơëŐȾDĕśĕƌëŐȾ
CƩśĎȾĕǆƉĕśĎĹơƩƌĕƔȚ



©ƊĕćĺëőȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾCƩŜĎƕȾȮȾCĺƕćëőȾÛĕëƍȾǜǚǜǚȠǜǛ
2ULJLQDO�
%XGJHW

0LG\HDU�
%XGJHW

©ƊĕćĺëőȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾCƩŜĎƕȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩőǇȾǛȕȾǜǚǜǚȐ ���������� ����������

¡ĕǀĕŜƩĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾPŜ���� ���������� ����������

,ǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕȾɷȾ¶ƍëŜƕĭĕƍƕȾ{Ʃơ ������������� ������������

¡ĕǀĕŜƩĕȾŧǀĕƍȾȨƩŜĎĕƍȩȾĕǆƊĕŜĎĺơƩƍĕƕ ������������� ����������

©ƊĕćĺëőȾ¡ĕǀĕŜƩĕȾCƩŜĎƕȾȫȾCƩŜĎȾĆëőëŜćĕȾëƕȾŧĭȾ`ƩŜĕȾǝǚȕȾǜǚǜǛȾ
ȨƊƍŧŋĕćơĕĎȩ ������������ �����������

6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV�LQFOXGH��,QWHUQDWLRQDO�$FDGHP\��&HQWHU�3URJUDP��5HFUHDWLRQ�&RPPXQLW\�6HUYLFHV��)RRG�6HUYLFHV��+LOOV�$FWLYLWLHV��&R�&XUULFXODU�(QGRZPHQW��
7KH�EXGJHW�IRU�HDFK�IXQG�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�%RDUG�DJHQGD�SDFNDJH�


�7KH�-XO\���������IXQG�EDODQFH�LV�UHVWDWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�*RYHUQPHQWDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG�6WDWHPHQW�����DQG�UHIOHFWV�WKH�QHZ�
+LOOV�$FWLYLWLHV�)XQG�RSHQLQJ�EDODQFH�RI������������



�őĕëƕĕȾǀĺƕĺơȾĆőŧŧŚĭĺĕőĎȚŧƍĮȾĭŧƍȾŚŧƍĕȾĺŜĭŧƍŚëơĺŧŜ
&OLFN�WKH�WUDQVSDUHQF\�LFRQ�RQ�WKH�KRPH�SDJH�RU�YLVLW�WKH�)LQDQFH�
ZHE�SDJHV�XQGHU�'HSDUWPHQWV




